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         
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



           



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            
          


  

   


      
 

            



   

       




     
            

        





           
             


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








          


            
           






            



           


            


            




      




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











  









 
             











           


         
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


           



  

          







           



    







             


         
             

             

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

          
       







 


          


           










          





            


    



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











            
        

          


    
















  LCHO   LINF  
LDEPLI
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       
           




           










LCHO


LINF


LDEP


LI




LCHO







LINF





LDEP


LI






DLCHO LCHO

)1(ILCHO→)1(I
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DLILI

)1(ILI →)1(I

DLINFLINF

)1(ILINF →)1(I

DLDEPLDEP

)1(ILDEP→)1(I



VAR 
AICSC





1=p

r



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( ).ˆ1log
1


+=

−−=
k

qi

iTTR λ



2χ









>

=

0:

0:

1

0

rH

rH



Π

( ) 0=Πrank 0=r   
VAR

( ) rrank =Π  0>> rk    tX 
r         

VECM

( ) krank =Π  kr =         
VAR
tX











−−=
∧

iT λλ 1lnmax

r
r+1

VARP=1
VAR (1)


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












 































traceλ









maxλ

0=r0=r 27.07 

1≤r1=r 20.97 

2≤r2=r 14.07 

3≤r
3.76 


2.48 

3=r 3.76 2.48 





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
  


          





           












  


 

 

 
 

 

 
 

 

 




 

 
 

  

 
  

 

 

 


 
 



  

 
  

 

 
 

 

 
 

  

 
  



 

 
 

  

 
  

 

 
 

 

 
 



 

 
 

  

 
  

  

 
  

 

 
 



     

    
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     
     

     
        

    
    
     
    





  
  







( ) ( ) ( ) ( )102.0129.0126.0191.098.62 −+−−−+−+= LINFLILDEPLCHOLCHO







61.270.139 05.0 =>= =α
tabulécalculé FF

    ( )1H      


         


   




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          



        



       )1(VAR  


   LCHO   


StatQ −( ) 2580.2016 2

16:05.0 =<= χQ









StatQ −  

2

16:05.0χ    

LCHO 20.80 25   

LDEP 21.37 25  

LI 15.29 25  

LINF 12.71 25  





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

 




 )VAR(






LINF LI LDEP LCHO  

-0.09 -0.06 0.24 1.00 LCHO 

0.20 0.49 1.00 0.24 LDEP 

0.27 1.00 0.49 -0.06 LI 

1.00 0.27 0.20 -0.09 LINF 

           


       



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

     
     

         


  


           


   


   






       



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


            


          







        
       





          








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


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